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 A.C.E.: IRRILEVANZA DEGLI AUMENTI DI CAPITALE DA 

CONFERIMENTO DI OBBLIGAZIONI NON CONVERTIBILI   

- Sentenza del 27/11/2025, n. 730 - Corte di Giustizia Tributaria di primo 

grado di Venezia 

Composizione - Pres. Caracciolo  

- Rel. Zatta 

 

 177 TRIBUTI (IN GENERALE) - 515 AGEVOLAZIONI VARIE - IN 

GENERE 

 Aiuto alla Crescita Economica (A.C.E.) - Natura agevolativa - Stretta 

interpretazione - Obbligazioni non convertibili – Irrilevanza.  

 

Massima Ai fini del regime fiscale A.C.E., che consente una deduzione dal reddito 

imponibile pari al rendimento nozionale sugli incrementi netti di patrimonio 

netto, non rilevano gli importi derivanti da operazioni di aumento di capitale 

mediante conferimento di obbligazioni non convertibili in azioni. (In 

motivazione la Corte ha ulteriormente affermato che la ratio della norma 

agevolativa, di stretta interpretazione, avente ad oggetto gli incrementi di 

patrimonio provenienti da obbligazioni convertibili, consiste nel rafforzamento 

del sistema produttivo, mediante una minor imposizione sui redditi originati da 

finanziamento con capitale di rischio, anche in termini di riduzione dello 

squilibrio tra imprese che si finanziano con debito rispetto a quelle con capitale 

proprio). 

Rif. Normativi - D.L. 6 dicembre 2011, n. 201, art. 1 

- L. 22 dicembre 2011, n. 214 
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