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MERGER LEVERAGED BUY OUT E DETRAZIONE IVA: INERENZA
DELLE SPESE DI CONSULENZA DELLA SOCIETA VEICOLO
QUALE INVESTIMENTO PREPARATORIO

- Sentenza del 17/02/2026, dep. 16/03/2026, n. 168, Corte di Giustizia
Tributaria I grado di Venezia, sez. 2

- Pres. Marino

- Rel. Palmieri

279 TRIBUTI ERARIALI INDIRETTI (RIFORMA TRIBUTARIA DEL
1972)- 438 RIMBORSI - TRIBUTI ERARIALI INDIRETTI (RIFORMA
TRIBUTARIA DEL 1972) - IMPOSTA SUL VALORE AGGIUNTO (I.V.A.)
- OBBLIGHI DEI CONTRIBUENTI - PAGAMENTO DELL'IMPOSTA -
RIMBORSI

Operazioni di merger leveraged buy out (MLBO) - IVA versata dalla societa

veicolo — Detraibilita — Sussistenza — Spesa di investimento

In tema di imposta sul valore aggiunto, nelle operazioni di merger leveraged
buy out di cui all’art. 2501-bis cod. civ., ¢ detraibile, ai sensi dell’art. 19 del
d.P.R. 26 ottobre 1972, n. 633, ’'IVA assolta sulle prestazioni di consulenza
sostenute dalla societa veicolo costituita al fine esclusivo di acquisire la societa
target mediante ricorso alla leva finanziaria, trattandosi di spese di investimento
funzionalmente inerenti all’attivita economica programmata. (In motivazione la
Corte ha ulteriormente affermato che tali oneri, anche se sostenuti in una fase
prodromica e in assenza di operazioni attive, integrano atti preparatori idonei a
radicare la soggettivita passiva e il diritto alla detrazione, in quanto finalizzati
alla creazione delle condizioni per I’esercizio dell’impresa, secondo 1 principi
di neutralita dell’TVA desumibili dalla normativa unionale e dalla
giurisprudenza della Corte di giustizia dell’Unione europea, nonché dalla
giurisprudenza nazionale conforme).

- D.P.R.26/10/1972, n. 633, art. 19

- Cod. Civ., art. 2501 bis

- Cass., Sez. 5, n. 22608 del 09/08/2024
- C.G.U.E. C-41/19 del 12/11/2020

- 2026






